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Vyro¢ni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021 ENERGO-PRO

Tento dokument vytvoreny ve formdatu PDF (Portable Document Format) pfedstavuje neoficidlni verzi
vyrocni zpravy spolecnosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za Ucetni obdobi 2021. Dokument
obsahové odpovida oficidlni vyrocni zpravé spolecnosti pfipravené v souladu s platnou regulaci
upravujici jednotny elektronicky format pro poddavani zprav (ESEF) ve formatu XHTML. V pfipadé
jakychkoliv rozdill v obsaZzenych informacich, ndzorech nebo interpretacich, ma oficialni verze vyroc¢ni
zpravy vidy prednost pred timto dokumentem. Oficidlni vyro€ni zprava vytvorena v souladu s platnou
regulaci ESEF a legislativou v CR je dostupnd zde:

http://www.energo-pro.com/en/pro-dkhi-investory /

I. ZPRAVA AUDITORA

Tento dokument predstavuje nepodepsanou kopii zpravy nezdvislého auditora, kterou jsme dne 29.
dubna 2022 vydali k oficidlni vyrocni zpravé ptipravené ve formatu XHTML. Podepsand zprava
nezdvislého auditora byla vyddna k oficialni vyroc¢ni zprdvé pripravené v souladu s ustanovenimi
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném elektronickém
formatu (,,natizeni o ESEF“). PfiloZena vyrocni zprava neni vyhotovena v souladu s nafizenim o ESEF, a
proto nepredstavuje statutarni vyrocni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni prdvné
zavaznym dokumentem.


http://www.energo-pro.com/en/pro-dkhi-investory%20/
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolecnikovi spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.:
Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (ddle také ,Spolecnost®)
sestavené na zakladé mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada
z vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2021, vykazu o Uplném vysledku, piehledu o zménach vlastniho kapitalu
a prehledu o penéznich tocich za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021 a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje
popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1
pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfiloZzend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace Spole¢nosti ENERGO-PRO
Green Finance s.r.o. k 31. prosinci 2021 a finanéni vykonnosti a penéznich tok( za obdobi od 1. ledna do 31. prosince
2021 v souladu s mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a
standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplInéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zdleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu ucetni zavérky za bézné
obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti
s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme. U hlavni zaleZitosti auditu
popisované nize uvadime, jakym zplsobem jsme ji v ramci auditu resili.

Splnili jsme povinnosti popsané v nasi zpravé v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky, véetné povinnosti
souvisejicich s touto zaleZitosti. V rdmci auditu jsme tudiz provedl|i rovnéz postupy, jejichZ cilem je reagovat na nase
vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky. Vysledky ndmi provedenych auditorskych
postupl, v€etné postupll zamérfujicich se na niZze uvedenou zéleZitost, jsou zdkladem pro vyjadieni naseho vyroku k
pfiloZzené ucetni zavérce.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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SniZeni hodnoty financnich aktiv

Poskytnuté dlouhodobé uvéry matefské spole¢nosti,
které predstavuji 99 % celkovych aktiv, a souvisejici
opravné polozky jsou vyznamné v kontextu ucetni
zavérky.

Ocekdvané  ztraty plynouci  z Uvérového rizika
poskytnutych dlouhodobych Gvérl jsou ze své podstaty
co do vySe nejisté a predmétem vyznamného odhadu.
Model pouZity ke stanoveni snizeni hodnoty
poskytnutych uvérQ je sloZity azohlediuje mimo jiné
finan¢ni kondici protistrany a predpokladané budouci
penézni toky véetné jejich nacasovani.

Vzhledem ke kombinaci vnitini subjektivity pfi ocenéni a
také vzhledem k materiadlni povaze zlstatku jsme pfi
nasem auditu Ucetni zavérky povazovali ocenéni
poskytnutych dlouhodobych Uvérd a souvisejicich

Posoudili jsme nastaveni internich kontrol pro stanoveni
individualniho znehodnoceni puljéek. Vyhodnotili jsme
predpoklady a metody, které spolecnost pouZila ke
stanoveni ocekdvanych ztradt. Ve spolupraci s nasimi
odborniky na oceriovani jsme posoudili adekvatnost
modelu a posoudili jsme rovnéZ matematickou spravnost
vypoltd a vhodnost pouZitych vstupnich dat a
predpokladl, predevsim pravdépodobnosti selhani
protistrany a vySe predpokladanych budoucich penéznich
tokd.

Zaméfili jsme se také na to, zda informace, které
Spole¢nost uvedla o snizeni hodnoty financnich aktiv v
ptiloze ucetni zavérky, konkrétné v bodé 5. Finanéni
nastroje a jind finanéni aktiva, jsou v souladu
s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii.

opravnych poloZek za klicovou zaleZitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé mimo
Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidaji jednatelé Spolecnosti.

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu
Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky prdvnich predpisd na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkU by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdaZzeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucletni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolec¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v
obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

Odpovédnost jednatell a vyboru pro audit Spole¢nosti za tucetni zdavérku

Jednatelé SpoleCnosti odpovidaji za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuji za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,
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Pti sestavovani Ucetni zavérky jsou jednatelé Spolecnosti povinni posoudit, zda je Spole¢nost schopna pokracovat
v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZziti
predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy jednatelé planuji zruseni Spole¢nosti
nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nemaji jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovidda vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nesprdvnost
zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini)
nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit
nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadl ainformace,
které v této souvislosti jednatelé Spolecnosti uvedli v pfiloze Gcetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky jednateli, a zda s ohledem
na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti pokracovat v trvani
podniku vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah tGcetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda Uéetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat jednatele a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitfnim
kontrolnim systému.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, zZe jsme splnili pfislusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich zéleZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze
by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a o pfipadnych opatreni pfijatych k odstranéni hrozeb nebo jinych souvisejicich
opatreni.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali jednatele a vybor pro audit, ty, které jsou
z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a
tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zélezitosti
nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném pripadé usoudime, Ze bychom o dané zalezZitosti neméli v nasi zprdvé informovat,
protoze lze redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zverejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢ldankem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 31. kvétna 2021 urcil jediny spolecnik Spolecnosti pfi vykonu plsobnosti valné
hromady. Auditorem Spolecnosti jsme nepretrzité dva roky.

Soulad s dodatecnou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro vybor
pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 29. dubna 2022 vyhotovili dle ¢lanku 11 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 537/2014.

Poskytovdni neauditorskych sluZeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme Spoleénosti ani ji ovlddanym obchodnim spole¢nostem neposkytli zadné jiné
neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky Spolec¢nosti.

Statutdrni auditor odpovédny za zakdzku

Jifi Kfepelka je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky Spolecnosti k 31. prosinci 2021, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprdva nezavislého auditora.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéfeni souladu Ucetni zavérky obsazené
ve vyroc¢ni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018,
kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regula¢ni technické normy
specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni o ESEF”), ktera se vztahuji k ucetni
zavérce.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Odpovédnost jednatelii

Za vypracovani ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF jsou zodpovédni jednatelé Spolecnosti. Jednatelé
Spolecnosti nesou odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiiovani poZadavk
nafizeni o ESEF,

. sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlkaznich informaci ndzor na to, zdali Ucetni zavérka obsazena ve
vyrocni zpravé je ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku
poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000
(revidované znéni) — ,,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych financ¢nich informaci“ (dale
jen ,,ISAE 3000°).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vyse uvedenym standardem ve vsech pfipadech odhali
pripadny existujici vyznamny (materidlni) nesoulad s poZadavky natizeni o ESEF.

V rdmci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

. seznamili jsme se s poZadavky nafizeni o ESEF,

. seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spolecnosti relevantnimi pro uplatiovani pozadavk( nafizeni o
ESEF,

. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidiniho) nesouladu s pozadavky nafizeni o ESEF

zpUsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfimérenou
jistotu pro ucely vyjadreni naseho zavéru.

Cilem nasich postupt bylo posoudit, zdali icetni zavérka, ktera je obsaZzena ve vyroc¢ni zpravé, byla sestavena v platném
formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadreni naseho
zavéru.

Zaveér

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka Spolecnosti za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021 obsazena ve vyrocni zpravé
je ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky natizeni
o ESEF.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Jifi Kfepelka, statutarni auditor
evidencni ¢. 2163

29. dubna 2022
Praha, Ceska republika
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Il. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Obchodni jméno: ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. (ddle “Spole¢nost” nebo “Emitent”)
Sidlo: Na pofi¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni Cislo: 09385801

LEI kod: 315700V95FJQL6ANMA434

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Telefon: +420 222 310 245

Spoleénost vznikla 3. srpna 2020 na dobu neurditou a byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 335515. Spolecnost je zaloZena a existuje v souladu
s pravnim fadem Ceské republiky, zejména zdkonem ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zadkonik, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,0Z”) a zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK"), zdkonem €. 455/1991 Sb., o zivhostenském podnikani, ve znéni
pozdéjsich predpist a zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

Detailni informace o emisi, povinnostech a zdvazcich Emitenta jsou popsany v Prospektu. Prospekt,
vyrocni a pololetni zpravy jsou zverejnény v elektronické podobé na webové strance
http://www.energo-pro.com, sekce pro investory ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
(http://www.energo-pro.com/cz/pro-dkhi-investory).

PREDMET PODNIKANI
Prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Spolec¢nost byla zaloZena za tcelem emise cennych papiri — dluhopist s pevnym Grokovym vynosem
6,50% p.a. v celkové jmenovité hodnoté emise 1 060 miliond K¢ splatnych v roce 2023. Spole¢nost
podala zadost o pfijeti dluhopisu k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha, a.s.,
v Ceské republice.

Emise je vydana podle ¢eského prava formou veiejné nabidky. Emise je nabizena v Ceské republice
a po notifikaci mlze byt nabizena i ve Slovenské republice.

Obchodovani s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. fijna 2020. Centralni depozitai cennych
papir(, a.s., pridélil dluhopisu kéd ISIN CZ0003527749. Spolecnosti jako emitentovi dluhopisli nebyl
pridélen rating.
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ORGANIZACNI STRUKTURA
Jedinym vlastnikem Spolecnosti k 31. prosinci 2021 a k 31. prosinci 2020 je:

Podil na zakladnim kapitalu

v tis. K¢ %
DK Holding Investments, s.r.o. 100 100%
Celkem 100 100%

Zakladni kapital Spolec¢nosti je plné splacen a jeho vyse Cini 100 tis. K¢ a je tvofen penéinimi vklady z
matefské spolecnosti.

Jedinym vlastnikem je spole¢nost DK Holding Investments, s.r.o. (dale “DKHI“), spole¢nost s rucenim
omezenym se sidlem Na po¥i¢i 1079/3a, 110 00 Praha 1, Ceskd republika. Hlavnim pfedmétem €innosti
DKHI jsou korporatni investice v energetice. Jednatelem DKHI je pan Jaromir Tesaft, ktery je zaroven
skute¢nym majitelem Spolecnosti.

Spoleénost je pfimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti DKHI. Materska spole¢nost DKHI je konsolidujici
ucetni jednotkou — DK Holding Investments, s.r.o. a jeji dcefiné spolecnosti dale jen (“skupina DKHI),
kterd sestavuje konsolidovanou vyrocni zpravu, jejiz soucdsti je konsolidovana ucetni zavérka dle IFRS.
Za dluhopisy Spolecnosti se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prdva zarucila spolec¢nost DKHI.

Popis skupiny DKHI

Hlavni ¢innost skupiny DKHI se sklada ze Ctyr casti: (A) ENERGO — PRO a.s. a jeji dcefinné spolecnosti
(“Skupina EPAS“), ktera se zaméFuje na vyrobu, distribuci a doddvku elektfiny v Bulharsku, Ceské
republice, Gruzii a Turecku; (B) dalsi dcefiné spolecnosti skupiny DKHI, jejichz hlavni aktivity jsou
spojeny s provozem dvou vodnich elektraren v Turecku (vodni elektrarna Karakurt a vodni elektrarna
Alpaslan 2); (C) dalsi ceské dcetiné spolecnosti skupiny DKHI vlastnici dvé vodni elektrarny a provozujici
dvé vodni elektrarny v Ceské republice; a (D) Skupina EPI, ktera se zaméfuje na dodavky energetickych
zarizeni.

(A) Skupina EPAS je prednim poskytovatelem distribuce elektfiny a vyroby energie z obnovitelnych
zdrojd v oblasti Cerného more. Hlavnimi zemémi plsobnosti skupiny EPAS jsou Bulharsko, Gruzie a
Turecko. Skupina EPAS provozuje nasledujici portfolio vyroby elektrické energie:

— 34 vodnich elektraren v Bulharsku, Gruzii a Turecku o celkovém instalovaném vykonu 747
megawatt (“MW"), které rocné vyrobi azZ pfiblizné 2,5 terawatt hodin (“TWh”) elektfiny; a

— jedna plynova tepelnd elektrarna v Gruzii s celkovym instalovanym vykonem 110 MW, ktera
poskytuje sluzby podpory sité.

Kromé vyrobniho portfolia skupiny EPAS vlastni a provozuje skupina EPAS elektrické distribucni sité
v Bulharsku a Gruzii, které:

— pokryvaji oblast o rozloze pfiblizné 89 000 km2;
— vice nez 99 000 km sitovych kabel(; a

— maji témér 2,3 milionu pfipojnych bodu.

V ramci svych licencnich oblasti je jedinym distributorem elektfiny skupina EPAS, ktera v roce 2021
distribuovala 10,4 TWh elektfiny. Skupina EPAS navic dodala témér 11,2 TWh elekfiny zdkaznikim v
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Bulharsku a Gruzii v roce koncicim 31. prosince 2021 a zaroven je dodavatelem posledni instance na
regulovaném trhu v Bulharsku.

Mezi dalsi aktivity skupiny EPAS patfi:

— doddvka elektfiny na volném trhu pro celé Bulharsko s dodavkou 4,3 TWh pro témér 36 000
zadkaznikd v roce koncicim 31. prosince 2021;

— obchodovani s elektfinou v Bulharsku, v roce koncicim 31. prosincem 2021 bylo zobchodovano
19,0 TWh elekttiny;

— provoz platebnich termindld v Gruzii, ktery usnadniuje vybér plateb od zakaznik( v souvislosti
s prodejem elektfiny skupiny EPAS.

(B) Aktivity ostatnich dcefinych spolecnosti skupiny DKHI Ize rozdélit na:

— provoz dvou projektl HPP v Turecku: (i) vodni elektrarna Karakurt (Bilsev Enerji Uretim Ve Tiracet
A.S.) a (ii) vodni elektrarna Alpaslan 2 (Murat Nehri Enerji Uretim A.S.);

— rozvoj projektu vodni elektrarny Berta v Turecku (Berta Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S.);
— rozvoj projektu vodni elektrarny Generadora Chorreritas v Kolumbii (ENERGO-PRO Colombia S.A.S.).

(C) Aktivity ostatnich ceskych dcefinych spolecnosti skupiny DKHI spocivaji v provozu (i) vodni
elektrarny Litoméfice na Fece Labe v Ceské republice (Dolnolabské elektrarny a.s.) a (ii) vodni
elektrarna Brandys nad Labem na fece Labe v Ceské republice (ENERGO-PRO MVE s.r.0.).

(D) ENERGO-PRO Industries, s.r.o. a jeji dcefiné spole¢nosti (dale jen ,,skupina EP1“). Skupina EPI je
organizovéna a Fizena na zakladé teritoridlnich trh(, na kterych plisobi (Ceskd republika, Slovinsko,
Kanada, Turecko a dalsi teritoria) a zaméfuje se na dva hlavni segmenty —navrh a vyrobu energetickych
a pramyslovych zafizeni. Konkrétné se dcefiné spolecnosti skupiny EPI zabyvaji projektovanim
a vyrobou energetickych a primyslovych zafizeni (Litostroj Power d.o.0. - Slovinsko), dodavkou
technologii pro vodni elektrarny a vyvojem hydraulickych stroji (Litostroj Engineering a.s.), vyrobou
turbin a generator( (Litostroj Turkiye Turbin Imalat Sanyi Ve Ticaret A.S.).

Spolecnici

Jedinym spolecnikem Spolec¢nosti je DKHI, ktera je vlastnikem 100 % (jedno sto procentniho) podilu ve
Spolecnosti. Spolecnost vede seznam spolecnikd, do kterého se zapisuje jméno a bydlisté nebo firma
a sidlo spolecnika, pfipadné jina spolec¢nikem urcena adresa pro dorucovani, jeho podil, oznaceni
podilu, jemu odpovidajici vySe vkladu, pocet hlasi naleZejici k podilu, den zapisu do seznamu
spoleénik( a dalsi Udaje stanovené zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich) (dale jen ,ZOK“). Spolecnik ma pravo pozadovat od jednatele
jakékoliv informace o spolecnosti. Jednatel miZe odmitnout poskytnout poZadované informace v
pfipadech stanovenych v § 156 ZOK.

Podil

Podil spole¢nika je podilem zdkladnim, ke kterému nélezi prava a povinnosti uvedené v zakladatelské
listiné a v ZOK Spolecnosti. Spolecnik je opravnén prevést svij podil na jiného spoleénika nebo na treti
osobu bez souhlasu valné hromady spolecnosti. Rozdéleni podilu je moZzné pfi jeho prevodu na jiného
spole¢nika nebo na tfeti osobu. K rozdéleni podilu je tfeba souhlasu valné hromady spole¢nosti.
Spole¢nik miZe zastavit svij podil bez souhlasu valné hromady spolec¢nosti.
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SPRAVA A RIiZENi SPOLECNOSTI

Spolecnost je fizena statutdrnimi organy, jejichz sloZeni k 31. prosinci 2021 bylo nasleduijici:

Jaromir Tesar Jednatel
Vlastimil Ourada Jednatel
Petr Zafirov Milev Jednatel

Spolecnost je fizena statutdrnimi organy, jejichz sloZeni k 31. prosinci 2020 bylo nasleduijici:

Jaromir Tesar Jednatel
Petr Tesar Jednatel
Pavel Vana Jednatel

Od 1. ¢ervna 2021 byl jako jednatel spole¢nosti jmenovan pan Vlastimil Ourada a pan Petr Zafirov
Milev. Ke stejnému dni doslo k zaniku funkce jednatele pana Petra Tesare a pana Pavla Vani.

Zpusob jednani za Spolecnost: kazdy z jednatelll zastupuje Spolecnost samostatné. Jednatelé
Spolecnosti byli v roce 2021 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.

Pracovni adresa vsech jednatell Spolec¢nosti je shodna se sidlem Spoleénosti (Na potic¢i 1079/3a, 110
00, Praha 1, Ceskda Republika).

Za proces fizeni rizik je zodpovédny i ,,Vybor pro audit” Spole¢nosti (viz. kapitola nize ,,VYBOR PRO
AUDIT*).

Emitent v soucasné dobé dodriuje veSkeré pozadavky na sprdvu a fizeni spole€nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent
pFi své spravé a fizeni neuplatriuje pravidla stanovend v Kodexu sprévy a fizeni spole¢nosti CR (2018,
dale jen "Kodex"), nebot se domniva, zZe pravidla stanovena pfislusnymi pravnimi predpisy jsou
z hlediska jeho podnikatelského U¢elu dostate¢na.

Rizika a fizeni rizik Spolecnosti
Spolecnost je vystavena radé rizik, primarné spojenymi s regulaci a novou legislativou, likvidnimi
a urokovymi riziky. Blizsi popis klicovych rizikovych faktor( specifickych pro Spolec¢nost:

(1) Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterad hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika Spole¢nosti pfedevsim v oblasti tvérd, jelikoz
Spolecnost poskytla Gvér materské spolec¢nosti DKHI. Materské spolecnosti DKHI nebyl pfidélen rating.
Spolecnost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a ohroZeni vérovym rizikem Spole¢nost
pribézné monitoruje.

(2) Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s pInénim povinnosti spojenych se svymi
financnimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.
Spolecnost dba standartné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti (nebo
splatnosti odpovidajici splatnosti ocekavanych vydaji) k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych

12



=

Vyrocni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021 ENERGO-PRO

provoznich nakladd na 90 dni, a to véetné splaceni financ¢nich zavazkd, nikoliv vSak na kryti nakladu
z potencidlnich dopad(l extrémnich situaci, které nelze pfimérené predvidat.

(3) Urokové riziko je riziko, kdy Spole¢nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu
Urokovych sazeb, protoze Urocena aktiva a Urocené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou
splatné ve stejné vysi.

(4) Informace o zasadach a postupech vnitfni kontroly a pravidla pristupu k moznym rizik(im ve vztahu
k procesu ucetniho vykaznictvi.

Systém zpracovéni Uetnictvi se Fidi pislusnymi ustanovenimi zakond a vyhladek platnych v Ceské
republice a mezindrodnimi standardy financniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS).

Vnitfni kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvorené v ramci skupiny DKHI. Tento systém
zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, financni, pravni a jina rizika spole¢nosti. V ramci
vnitfniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti.
U pfipadnych zjisténi jsou stanovena opatreni k napravé zjisténych nedostatkl. Systém zpracovani
Ucetnictvi se Fidi pFislusnymi ustanovenimi nasledujicich zakond, vyhlasek a vnittnich predpist:

o zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu;

o mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Ucetnimi standardy
(IAS) a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spolecné ,IFRS”) vydané Radou pro Mezinarodni
Ucetni standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

o vyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou provadéji néktera ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sb. Pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gctujicimi v soustavé podvojného Ucetnictvi;

o Ceské ucetni standardy pro Ucetni jednotky, které Uétuji podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpist; Zakon €. 586/1991 Sb., o danich z pfFijmd, ve znéni pozdéjsich
predpis(;

o Zakon ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpis(;
Zakon ¢. 593/1992 Sbh., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfFijmu, ve znéni pozdéjsich
predpis(; a;

o vnitfni smérnice a postupy pro vedeni Ucetnictvi skupiny DKHI.

Spolecnost vede podvojné Ucetnictvi za ucetni jednotku dle zdvaznych mezinarodnich standard IFRS
vydanych Radou pro Mezindrodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatych Evropskou unii a vede déle druhy
Ucetni okruh pro dariové tcely dle ¢eskych tcetnich standard (CUS). Zmény v obou Gétovych rozvrzich
mUze provadét pouze urcené pracovisté. Oba ucetni okruhy jsou zpracovany programem Money S3.
Pfi zavérkach se provadi kontrola zUstatk( veskerych uctd.

Kontrola finan¢niho Gcetnictvi je provadéna jednou rocné externimi auditory (pfedbézny a zavéreény
audit), v rdmci dokladovych a fyzickych inventur jsou zlstatky vSech uctl fadné doloZeny. Finanéni
usek a controllingové oddéleni Sirsi skupiny pfi zavérkach jednotlivych mésicl provadi kontrolu
zGstatkd actd, na kterych jsou evidovany odvody dani, zlstatky penézni hotovosti a bankovnich uctl
a déle uctd, na kterych doslo k vétSimu pohybu.

Auditorem spolecnosti pro rok 2021 je spolec¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., Na Florenci 2116/15, 110
00, Praha 1, Ceskd republika.
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(5) Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neoprdvnéné c¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ¢innostech a hrozi vSéem podnikatelskym
subjektdim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatriovani kontrolnich mechanism( pro zvladani provoznich rizik nesou
jednatelé Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na odsouhlaseni a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfrijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procesU, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zUZeni prostoru k rizikovym Cinnostem nebo jejich uplném zastaveni.

Rizika a Fizeni rizik skupiny DKHI

Financni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska c¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z dluhopisl zavisi na schopnosti matefské spole¢nosti DKHI fadné a vcas plnit svoje dluhy
vici Emitentovi. Tato schopnost zavisi na likviditni situaci materské spole¢nosti DKHI, ktera se odviji
zejména od vysledk( hospodareni dcefinych spole¢nosti skupiny DKHI a jejich schopnosti generovat
volné zdroje. Emitent je tedy vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se skupiny
DKHI, zejména rizikim plynoucich z (1) licen¢nich poZadavkd, regulace a regulatornich zasahl do
energetického trhu, (2) zadluZenosti skupiny DKHI, (3) rizika spojeného s plsobnosti na méné
vyspélych trzich, a (4) rizika spojeného s hydrologickymi podminkami a sezénnimi vykyvy. Vzhledem k
tomu, Ze spolecnost k datu schvdleni této vyroéni zpravy neméla k dispozici auditované vysledky
skupiny DKHI, tak skupina DKHI uvadi popis finan¢ni situace v minulém roce 2020.

Blizsi popis klicovych rizikovych faktord, které jsou specifické pro Skupinu DKHI:

(1) Licenéni pozadavky — Cinnosti skupiny DKHI vyZaduji drzeni mnoZstvi licenci, povoleni a opravnéni.
Neziskani, neudrZeni, neobnoveni nebo nerozsiteni kterékoliv z nich by mohlo mit pro Skupinu DKHI
zasadni nepfiznivy dopad.

Zmény v regulovanych tarifech — V roce koncicim 31. prosince 2020 Skupina DKHI vygenerovala vice
nez polovinu konsolidované EBITDA? z regulovanych &innosti, které podléhaji regulaci tarifd. Nepfizniva
zména v regulaci tarifll a jejich metodice by mohla mit nepfiznivy dopad na Skupinu DKHI.

1 Earning before tax and depreciation and amortization (“EBITDA”) je v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku hospodareni, kterd je méfena zplisobem
neodpovidajici Zddnym acetnim principlm (pro EBITDA neexistuje zadny standard IFRS). Skupina DKHI pouZiva ukazatel EBITDA, jelikoZ je dulezitym
ekonomickym ukazatelem, ktery ukazuje provozni efektivitu podniku srovnatelnou s jinymi spole¢nostmi, protoZe nesouvisi s odpisovou a amortizacni politikou
skupiny DKHI, kapitalovou strukturou a danémi. Ukazatel EBITDA je také povazovan za dobrou aproximaci provoznich penéznich tok(. Navic je to jeden ze
zakladnich ukazatel(, které spoleénosti po celém svété pouzivaji ke stanoveni klicovych financnich a strategickych cilG. Skupina DKHI pouZivé ukazatel EBITDA
také v procesu sestavovani rozpoctu, srovnavani s ostatnimi kolegy a jako zaklad pro odménovani klicovych manazerd. Tento ukazatel vyuZivaji i burzovni a
bankovni analytici. EBITDA se vypocitd jako celkové vynosy minus urcité provozni naklady.
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(2) ZadluZenost — skupina DKHI md znacéné dluhy a dalsi finanéni zavazky. Penéini toky z jejich ¢innosti
nemusi byt dostatecné k uspokojeni jejich dluhll a k plnéni dalSich platebnich povinnosti nebo
k financovani jejich planovanych kapitadlovych vydajl bez potfeby dalsiho externiho financovani.
Znacné zadluZeni a dalsi financni zavazky skupiny DKHI by mohly omezit jeji flexibilitu pfi planovani
zmén nebo v mozZnostech reakce na zmény v jejim podnikani nebo odvétvi.

(3) Riziko méné vyspélého trhu — skupina DKHI plsobi na méné vyspélych trzich, které maji vyssi
volatilitu, omezenéjsi likviditu a uZsi exportni zakladnu nez vyspélejsi trhy a podléhaji ¢astéjSim
zménam politického, ekonomického, socialniho, pravniho a regulatorniho prostredi. Toto v disledku
mUZe mit pro skupinu DKHI zasadni nepftiznivy dopad.

(4) Hydrologické podminky a sezénni vykyvy — Vyroba elektfiny z vodnich elektraren skupiny DKHI je
ovlivnéna hydrologickymi podminkami, které se vyznamné lisi béhem roku a mohou se ménit také
mezirocné.

Systém odménovani

Kromé c¢lenll Vyboru pro audit a Jednateld spoleénosti nemad Emitent zaveden Zadny systém
odménovani, protoze Spolecnost nema zadné zaméstnance. Odména ¢lenim Vyboru a Jednatellm
jsou sjednany na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Valna hromada a statutarni organ Spolecnosti
Spole¢nost ma tyto organy:

valnou hromadu; a
tfi jednatele.

Spole¢nost nezfidila dozorci radu. Pravomoci jednotlivych organd Spolecnosti jsou uvedeny v
zakladatelské listiné Spole&nosti, dostupné ve sbirce listin Obchodniho rejstfiku Ceské republiky.

Valna hromada
Valna hromada je nejvyssim orgdnem spolecnosti a do jeji plisobnosti patii:

e rozhodovani o zméné obsahu zakladatelské listiny/spolecenské smlouvy, nedochazi-li k ni na
zakladé zdkona nebo jinych pravnich skutecnosti;

e rozhodovani o zménach vyse zékladniho kapitalu nebo o pfipusténi nepenézitého vkladu ¢i o
mozZnosti zapocteni penéZité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavce na splnéni
vkladové povinnosti;

e volba a odvolani jednatele;

e volba a odvolani likvidatora;

* schvalovani udéleni a odvolani prokury;

e rozhodovani o zruseni spolecnosti s likvidaci, schvaleni konec¢né zpravy o pribéhu likvidace,
navrhu na rozdéleni likvidacniho zUstatku a ucetni zavérky;

» schvalovani fadné a mimoradné ucetni zavérky a v pfipadech stanovenych pravnimi pfedpisy i
mezitimni Ucetni zavérky, rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd a Uhrady ztraty;

e rozhodnuti o pfeméné spolecnosti, ledaze zakon ¢. 125/2008 Sh., o pfeménach spole¢nosti
a druizstev, stanovi jinak;

» schvaleni pfevodu, pachtu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala
podstatnou zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani
nebo ¢innosti spole¢nosti;
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» schvaéleni smlouvy o tichém spolecenstvi;

e schvaleni finanéni asistence;

* rozhodnuti o naloZeni s vkladovym azZiem;

» schvaleni smlouvy o vykonu funkce jednatele a jejich zmén, udéleni souhlasu s jinym plnénim
(v€etné mzdy) jednateli a osobam jemu blizkym, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu,
ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu schvaleného valnou
hromadou;

e rozhodnuti o zfizeni, pouZiti a zruseni rezervniho fondu; a

e dalsi pripady, které do plsobnosti valné hromady svétuje ZOK, jiny pravni pfedpis nebo tato
zakladatelska listina.

Kazdy spolecnik se zucastnuje jednani valné hromady osobné anebo v zastoupeni zmocnéncem na
zakladé pisemné plné moci. Z plné moci musi vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo
na vice valnych hromadach. Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni spolecnici, ktefi maji
alesponi polovinu vsech hlas(. Kazdy spolec¢nik ma 1 (jeden) hlas na kazdych 1.000,- K¢ (jeden tisic
korun ¢eskych) svého vkladu. Valnd hromada rozhoduje prostou vétsinou hlasl pfitomnych spoleénika,
nevyZaduje-li tato zakladatelska listina nebo ZOK vyssi pocet hlast. K pfijeti rozhodnuti o zméné
obsahu zakladatelské listiny, k rozhodnuti, jehoz disledkem se méni zakladatelska listina, k rozhodnuti
o pripusténi nepenézitého vkladu ¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti
pohleddvce na splnéni vkladové povinnosti, k rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci a v dalSich
pfipadech stanovenych ZOK je vidy zapotirebi souhlasu alespori dvoutfetinové vétsiny hlast vsech
spolecnikl. K prijeti rozhodnuti o zméné zakladatelské listiny, kterym se zasahuje do prav nebo
povinnosti pouze nékterych spolecnikd, se vyZaduje jejich souhlas. Zasahuje-li se zménou zakladatelské
listiny do prav a povinnosti viech spolecnik(l vyZaduje se souhlas vsech spolec¢nikd. Valnou hromadu
svolava jednatel, dle potreb spole¢nosti, nejméné vsak jednou za ucetni obdobi. Valna hromada, ktera
projednava fadnou ucetni zadvérku, se kona nejpozdéji do 6 (Sesti) mésicl od posledniho dne
predchazejiciho ucetniho obdobi. Nema-li spole¢nost jednatele nebo jednatel dlouhodobé neplni své
povinnosti, ma pravo svolavat valnou hromadu kterykoli ze spole¢nikl. Osoba, kterad svolava valnou
hromadu, ozndmi datum, dobu, misto a porad jednani valné hromady nejméné 15 (patnact) dnd pred
konanim valné hromady pisemnou pozvankou dorucovanou spole¢nikim osobné, kuryrem, postou
nebo elektronickou postou (v pripadé, Ze spolecnik pro tyto Ucely sdéli jednateli emailovou adresu).
Soucdsti pozvanky na valnou hromadu je i ndvrh usneseni valné hromady. Ma-li spolecnost jediného
spolecnika, vykondva tento jediny spolecnik plisobnost valné hromady v souladu s § 12 ZOK.

Jednatelé

Spolecnost ma 3 (tfi) jednatele. Jednatele voli a odvolava z funkce valnd hromada. Jednatelé
spolecnosti netvofi kolektivni orgdn. Jednatellm pfislusi obchodni vedeni spolecnosti. Kazidy z
jednatell rozhoduje ve vsech zaleZitostech samostatné. O svém rozhodnuti je vSak povinen informovat
ostatni jednatele spolec¢nosti. Jednatelé zajistuji radné vedeni predepsané evidence a Ucletnictvi,
vedeni seznamu spolec¢nik( a na Zadost informuji spolecniky o zaleZitostech spolecnosti.

Rozhodnuti jednatelll mohou byt pfijimana i mimo zasedani jednatell (per rollam). Navrh rozhodnuti
je v takovém pripadé zaslan vSem jednatelim pisemné nebo elektronicky na jejich emailové adresy.
Jednatel je povinen dorucit své pisemné vyjadreni spolecnosti do 10 (deseti) pracovnich dnd ode dne
doruceni ndvrhu rozhodnuti. Rozhodnuti je v pisemné formé pfijato rovnéz, pokud se jednatel vyjadri
elektronicky a pfipoji uznavany elektronicky podpis. Zasedani jednatelll je mozné se Ucastnit i
prostfednictvim videokonference, telefonické konference nebo s pouZitim jinych technickych
prostfedkd zajistujicich to, Ze se Ucastnici zasedani navzajem sly$i, mohou se k jednotlivym
zéleZitostem vyjadfovat (elektronicky ¢i Ustné) a jsou schopni se vzajemné (napf. podle hlasu)
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identifikovat. Dalsi pravidla pro Ucast s pouZitim technickych prostfedkd mohou stanovit jednatelé
spole¢nosti.

Jednatelé prohlasuji, Ze nedoslo k Zddnému stfetu zajm(. Jednatelé nevykonavaji Zadné dalsi ¢innosti
v ramci Spolecnosti, stejné tak neexistuje mozny stfet zajm( z povahy cinnosti Emitenta a jeho
jednateld. Jednatelé v ramci Spoleénosti nezastavaji z7adné dalsi funkce. Zadna z osob neni v pracovnim
poméru se Spole¢nosti. Clenové statutarniho organu obdrzeli z titulu vykonu své funkce finanéni
odménu. Odmény jsou sjednany na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi. Jednatel
Spoleénosti - pan Jaromir Tesar, je soucasné jednatelem jediného spolecnika Spolecnosti, jak je
popsano v kapitole ,ORGANIZACNI STRUKTURA“. Zadna osoba s fidici pravomoci nemd v souvislosti se
svym pusobenim ve Spolecnosti stiet zajmU mezi povinnostmi osob s Fidici pravomoci ke Spole¢nosti
a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitentovi nejsou znamy mozné strety zajmu
mezi povinnostmi osob uvedenych v kapitole ,,SPRAVA A RIZENI SPOLECNOSTI k Emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Vybor pro audit

VYBOR PRO AUDIT SPOLECNOSTI K 31.12.2021

Josef Zeman predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Martin Rejna ¢len vyboru pro audit
Radek Vignat ¢len vyboru pro audit (nezavisld osoba)

VYBOR PRO AUDIT SPOLECNOSTI K 31.12.2020

Petr Zafirov Milev predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Martin Rejna ¢len vyboru pro audit
Radek Vignat ¢len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Do funkce predsedy vyboru pro audit byl s platnosti od 1. kvétna 2021 jmenovan Josef Zeman, ktery
v této funkci nahradil Petra Zafirova Mileva.

Emitent zfidil Vybor pro audit (“Vybor”) s ucinnosti od prosince 2020. Do doby jmenovani ¢lenl Vyboru
vykondvaly tuto funkci statutarni organy Spolecnosti. Vybor ma celkové 3 ¢leny, a z nich ma dva
nezavislé a tfi odborné zplsobilé ¢leny. Hlavni ¢innosti Vyboru je dohled nad procesem sestavovani
ucetni zavérky a systémem ucinnosti vnitfni kontroly. Dale Vybor odpovida za dohled nad procesem
fizeni rizik.

Postaveni a plisobnost vyboru pro audit
Vybor pro audit vykonava, aniz je tim dotéena odpovédnost jednatel(, zejména tyto Cinnosti:

e sleduje ucinnost vnitini kontroly, systémd fizeni rizik,

e sleduje ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-li funkce vnitfniho auditu
zfizena,

e sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a predklada valné
hromadé doporuceni k zajisténi integrity systéma Ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

¢ doporucuje auditora valné hromadé s tim, Ze toto doporuceni fadné odavodni,
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e posuzuje nezavislost auditora provadéjiciho povinny audit a poskytovani neauditorskych
sluzeb ve prospéch spole¢nosti timto auditorem,

* projedndvd s auditorem rizika ohrozujici jeho nezdvislost a ochrannd opatreni, ktera byla
auditorem pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

» sleduje proces povinného auditu,

* vyjadfuje se k vypovédi zdvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy
0 povinném auditu,

e posuzuje, zda bude auditorska zakdzka predmétem prezkumu fizeni kvality auditorské zakazky
jinym auditorem,

* informuje valnou hromadu o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze
sledovani procesu povinného auditu,

e informuje valnou hromadu, jakym zplsobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systémi
Ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

» schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

e vykonava dalsi plisobnost dle zdkona o auditorech nebo pfimo pouzZitelného predpisu EU.

Vybor pro audit je opravnén nahlizet do dokladi a zaznam tykajicich se ¢innosti Spolec¢nosti v rozsahu
nezbytném pro vykon jeho &innosti. Clenové vyboru pro audit jsou povinni vykonavat svou plisobnost
s péci radného hospodare a zachovavat micenlivost o divérnych informacich a skute¢nostech, jejichz
prozrazeni tfetim osobam by mohlo spole¢nosti zplsobit skodu. Povinnost miéenlivosti trva i po
ukonéeni vykonu funkce.

Hlavnim ucelem Vyboru je dohled nad procesem sestavovani Ucetni zavérky a systémem ucinnosti
vnitfni kontroly. Dale Vybor odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Kromé ¢lend Vyboru a Jednatell nema Emitent zaveden Zadny systém odménovani. Odména ¢lendm
Vyboru je sjednand na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Slozeni a funkéni obdobi Vyboru pro audit

Vybor pro audit ma 3 (tfi) €leny, které voli a odvolava valnd hromada. Clenové Vyboru nemohou byt
jednateli nebo prokuristy. Clenem Vyboru miiZze byt pouze fyzicka osoba. Vybor si voli svého predsedu,
pficemz predseda musi byt nezdavisly ve smyslu pfislusnych ustanoveni zakona o auditorech. Funkéni
obdobi jednotlivého &lena Vyboru &ini 3 (tFi) roky. Clen Vyboru maze ze své funkce odstoupit pisemnym
prohlasenim dorucenym Vyboru pro audit. Nesmi tak vsak ucinit v dobé, kterd je pro Spole¢nost
nevhodna. Vykon funkce takového ¢lena Vyboru konci uplynutim 1 (jednoho) mésice ode dne doruceni
oznameni, neschvali-li Vybor pro audit na Zadost odstupujiciho ¢lena jiny okamzik zaniku funkce.
Funkce clena Vyboru pro audit zanikd volbou nového clena Vyboru valnou hromadou, ledaze
z rozhodnuti valné hromady plyne néco jiného.

Zasedani a rozhodovani vyboru pro audit

Vybor pro audit je zpUsobily se usnaset za Gcasti nadpolovi¢ni vétsiny vsech ¢lend. Pfi rozhodovani ma
kazdy z ¢lend Vyboru 1 (jeden) hlas. Pokud se vtomto ¢lanku hovofi o vétsiné vsech ¢lend nebo o
vétsiné hlasl vsech ¢lend, rozumi se tim vétsina z poctu ¢lenli Vyboru pro audit ur¢eného stanovami.

Vybor pro audit rozhoduje nadpolovicni vétsinou hlast vsech svych ¢len(. V pfipadé rovnosti hlast
nerozhoduje hlas ptedsedy Vyboru

Clen Vyboru miiZze vyvolat hlasovani mimo zasedani (per rollam) v pisemné podobé nebo s vyuzitim
technickych prostfedk(l. Navrh usneseni musi byt zaslan vSem clenlim Vyboru pro audit. Usneseni je
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prijato, jestlize hlasovala alespon dvoutretinova vétsina vsech ¢lenl a pro pfijeti usneseni hlasovala
nadpolovic¢ni vétSina vsech clen(.

Ucast €lent Vyboru pro audit na zasedani je zpravidla osobni; to nebrani tomu, aby ¢len Vyboru zmocnil
pro jednotlivy pfipad jiného clena Vyboru, aby za néj pfi jeho neulcasti hlasoval. V odlvodnénych
pripadech je mozna i jina forma ucasti ¢lena Vyboru pro audit na zasedani, véetné hlasovani (napfiklad
s vyuZitim technickych prostredk(i umoznujicich prenos hlasu, pfipadné i obrazu osoby, ktera hlasuje
— telefon, telefonicka konference ¢i videokonference).

PREHLED CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spolecnost je financné zavisla na materské spolecnosti DKHI, jelikoz veskeré vynosy jsou spojeny
s materskou spolec¢nosti. Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisd a hlavnim
predmétem jeho cinnosti je poskytovani avérl/zapljéek spoleénostem ve skupiné DKHI Jedinym
zdrojem pfijm0 Emitenta budou splatky uvér(/zapudjcek od materské spole¢nosti DKHI. Emitent
pouziva prijmy z dluhopisi na poskytnuti financovani spole¢nostem ze skupiny DKHI. Financni a
ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy
z dluhopisll zavisi na schopnosti jeho dluznik(i fadné a vcas plnit svoje dluhy vic¢i Emitentovi. Pokud
nebude jakykoliv dluznik schopen radné a vcas splnit své splatné dluhy v(ci Emitentovi, mize to mit
negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost
Emitenta plnit své zavazky. Emitent neprovadi Zadnou investi¢ni ¢innost.

Emitent poskytl prostfedky ziskané z emise svych dluhopist formou pujéek své materské spolecnosti
DKHI. Spole¢nost DKHI ziskané prostfedky pouZila pro ucely financovani dostavby projektd vodnich
elektrdren v Turecku a pro obecné provozni tUcely dalSich spole¢nosti ve skupiné DKHI.

Dluhopisy 2023 (ISIN CZ0003527749)

Dluhopisy 2023 (dale také ,,Dluhopisy 2023“) byly vydany 30. fijna 2020 v celkové jmenovité hodnoté
emise 530 milion( K¢ a s moZnosti navySeni o 100 % v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté emise
dluhopis, tj. na 1 060 miliont K¢.

Dluhopisy 2023 jsou kdtovany na prazské burze cennych papird a splatné v roce 2023. Dluhopisy 2023
jsou uroceny sazbou 6,5 % p.a., pficemz urok je splatny dvakrat rocné zpétné k 30. dubnu a k 30. Fijnu
kazdého roku. Celkovd nominalni ¢astka upsanych dluhopist k 31. prosinci 2021 ¢inila 1 060 miliont
K¢ (k 31. prosinci 2020 cinila 530 milionud K¢).

Za dluhy Emitenta z Dluhopist 2023 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarudila
spolecnost DKHI. Spole¢nost miize Dluhopisy 2023 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit, pokud
nedojde k pfedéasnému splaceni. Spole¢nost predpoklada predéasné splaceni do 30. ledna 2023.

Dluhopisy 2023 jsou vykazovany po odecteni nakladd spojenych s emisi ve vysi 1 852 tis. K¢ k 31.
prosinci 2021 (k 31 prosinci 2020: 13 253 tis. K¢). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopist
2023 postupné zachycovany ve vykazu ziskd a ztrat na zakladé primérné efektivni Urokové sazby ve
vysi 7,98 % (viz kapitola 7. Géetni zavérky ,, FINANCNI NASTROJE A JINE FINANCNI ZAVAZKY“ — informace
k vydanym dluhopisiim).

Dlouhodobé financni ndastroje predstavuji jistinu Uvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopis, tj. do 30. ledna 2023. Materské spolecnosti nebyl pridélen rating (viz. kapitola 5. ucetni
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zavérky ,,FINANCNI NASTROJE A JINA FINANCNI AKTIVA“). Spoleénosti nejsou zndmé zadné davody, Ze
by bylo této zavislosti na skupiné DKHI zneuzivdno. Emitent neprovdadi Zadnou investi¢ni ¢innost.

Zakladni ciselné udaje o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni
Spolecnosti za ucetni obdobi 2021

K 3.kvétnu 2021 Spolec¢nost navysila jmenovitou hodnotu Dluhopisli na 1 060 milionl K¢E. Dluhopisy
2023 jsou kétovany na prazské burze cennych papirli a jsou splatné v roce 2023. Dluhopisy 2023 jsou
Urocéeny sazbou 6,50 % p.a., prficemz urok je splatny dvakrat rocné zpétné k 30. dubnu a k 9. fijnu
kazdého roku. Za dluhy Emitenta z Dluhopist 2023 se ve formé financni zaruky podle ceského prava
zarucila spolecnost DKHI. Spoleénost mlze Dluhopisy 2023 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit,
pokud nedojde k predéasnému splaceni. Spole¢nost predpoklada predcasné splaceni do 30. ledna
2023.

K 3. kvétnu 2021 poskytla Spoleénost zapujcku ve vysi 510 milionl K¢ spole¢nosti DKHI. Smluvni trok
zapujcky cini 6,90 % z dluzné castky rocné. Splatnost zapljcky je 30. ledna 2023. Podminky této
zapUjcky vychazeji z emisnich podminek dluhopist vydanych Spoleénosti. Zapljcka a souvisejici troky
budou spoleénosti DKHI splaceny Spolecnosti tak, aby Spole¢nost mohla ze splatek této zapajcky a
urokd hradit své zavazky z vydanych dluhopisl (zejména plnit svou povinnost hradit Uroky a jistinu
dluhopist a naplfiovat umorovaci fond).

Vysledek hospodareni pred zdanénim za ucetni obdobi 2021 ¢ini zisk 3 561 tis. K¢ (za ucetni obdobi
2020: ztrata 6 158 tis. K¢). Celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 1 069 550 tis. K¢ (k 31. prosinci 2020: 518
582 tis. K¢) odrazeji finan¢ni pozici z pohledu poskytovani financovani materské spolecnosti DKHI.
Vysledek koresponduje s o¢ekdvanim a zauctovanou opravnou polozkou dle IFRS 9 popsanou v bodé
12. (a) iii., které predstavuje ucetni operaci bez vlivu na penézni prostredky. V nasledujicich obdobich
vedeni Spole¢nosti o¢ekdva nadale vysledek hospodafeni v zisku a pozitivni hodnotu Vlastniho
kapitalu. Zaroven vedeni Spole¢nosti zhodnotilo dostate¢nost penéznich prostfedkl v nasledujicich
obdobich pro ucely dluhové sluzby a pokryti operativnich naklad( a souvisejici nastaveni vynos( a
predpokladanych pfijma, kdy toto nastaveni je povazovano za dostatecné z pohledu kompenzace
zaporného Vlastniho kapitdlu k 31. prosinci 2021 a zajisténi predpokladu nepretrzitého trvani podniku.

Spolecnost poskytla penéini prostfedky materské spolecnosti DKHI, ktera je pouzila zejména na
financovani dostavby svych projektl dvou vodnich elektraren v Turecku: vodni elektrarna Karakurt HPP
s pfehradou a Alpaslan Il s pfehradou. Jedna se hlavni investi¢ni projekty skupiny DKHI, jejichZ provoz
vyznamné zvysil finanéni vykonnost skupiny DKHI.
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Udaje o oéekavané hospodarské situaci Spole¢nosti v roce 2022

V roce 2022 Spolecnost hodla pokraCovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopist
a poskytovani Uvérd/zapujcek materské spolecnosti DKHI. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkd
Spoleénosti se neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spole¢nosti budou primarné ovlivnény pfijmy ve
formé urokl z poskytnutych pljéek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pfipadnymi opravnymi
polozkami k poskytnutym puljckam tvorenych v souladu s pravidly IFRS.

Vliv pandemie COVID-19 na Spolec¢nost
Vedeni provedlo posouzeni situace s ohledem na pandemii COVID-19 v Ceské republice, kde
Spolec¢nost pusobi, a zplsoby, které by mohly ovlivnit vykonnost podnikani.

VIady ve vétsiné svéta v soucasnosti odstranuji veskera omezujici opatieni a situace se postupné vraci
k normalu. Nelze vyloudit obnoveni infekci, véetné novych variant viru, coz mlze vyvolat dalsi reakci
vlady. Vzhledem k tomu, Ze reakce je podobna opatienim pfijatym v poslednich dvou letech, mohlo by
to opét vést k podstatnému poklesu hospodarské aktivity.

Spolecnost sleduje dopad COVID-19 na své podnikani a dodrZuje oficialni pokyny zavedené vladou, aby
ochranila své zajmy a udrzela kontinuitu podnikani. Vedeni Spolecnosti zvaZilo potencialni dopady
epidemie koronaviru na jeji aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Zze nemaji vliv na predpoklad
neurcité doby trvani podnikani. Z tohoto divodu byla Gcetni zavérka k 31. prosinci 2021 sestavena za
predpokladu, Ze Spole¢nost bude schopna pokracovat ve své Cinnosti.

Zakladni Ciselné udaje o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny
DKHI za tcetni obdobi 2020

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost k datu schvaleni této vyro¢ni zpravy neméla k dispozici auditované
vysledky skupiny DKHI, tak skupina DKHI uvadi popis finanéni situace v minulém roce 2020. V roce
koncicim 31. prosincem 2020 vygenerovala skupina DKHI konsolidovanou EBITDA ve vysi 107 miliond
EUR ve srovnani s konsolidovanou EBITDA ve vysi 135 miliond EUR v roce koncicim 31. prosincem 2019.
V roce koncicim 31. prosincem 2020 vice neZ polovina konsolidované EBITDA bylo vytvoreno
z regulovanych Cinnosti. Mezi regulované ¢innosti patfi distribuce, dodavka a vyroba elekttiny, kde jsou
sazby stanovovany pomoci metodiky zaloZzené na RAB, a vyroba elektfiny, ktera je prodavana podle
rezimG FiT (“Feed in Tariff” — reZim podpory vykupni ceny). V Ceské republice vyuziva skupina DKHI
dotace ve formé zelenych bonus(.

Konsolidovand ucetni zavérka DKHI je k nalezeni na tomto odkaze: http://www.energo-
pro.com/files/2021-07-02_09-32-41_dkhi_ar_2020 final.pdf nebo v sidle Spole¢nosti.

21



r—
Vyrocni zprdva ENERGO-PRO Green Finance s.r.o. za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021 ENERGO-PRO

Predbézny popis podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodaieni skupiny DKHI v u¢etnim obdobi
roku 2021

Skupina EPAS v roce 2021 vyrazné navysila vysledek EBITDA (provozni vysledek hospodareni pred
odpisem hmotného a nehmotného majetku) oproti predchozimu roku, a to prevainé diky témto
faktordm: (i) zvySenym EBITDA u gruzinské distribu¢ni spolecnosti v disledku zvyseni distribucnich
tarif(, které zahrnuji kompenzaci za nizkou vykonnost podnikani v predchozim regulatornim obdobi;
(ii) zvySenym EBITDA u bulharské distribuéni spolec¢nosti v dlsledku vyssi ¢asti dodané elektfiny na
volny trh s vyssi prodejni cenou a zvysenym distribu¢nim tarifim na regulovaném trhu; (iii) zvySenym
EBITDA u gruzinské vyrobni spolecnosti v dusledku normalizovanych objemG vyroby elektfiny a
deregulace vodni elektrarny Shaori; (iv) zvysenym EBITDA u bulharské vyrobni spolecnosti v disledku
normalizace objem( vyroby a vyssSich cen elektfiny na volném trhu; (v) turecka vyrobni spole¢nost
zaznamenala snizeny EBITDA v dusledku nizsich objem( vyroby elektfiny a vSechny vodni elektrarny
turecké spolecnosti prodavaly vyrobenou elektfinu za nizsi prodejni ceny na volném trhu
(mechanismus vyhodného tarifu/podpora obnovitelnych zdroji “YEKDEM* vyprsel pro vSechny vodni
elektrarny turecké spolecnosti ke konci roku 2020). V tnoru 2022 skupina ENERGO-PRO refinancovala
Eurobond ve vysi 370 miliond EUR (se splatnosti v prosinci 2022) novym USD Eurobondem ve vysi 435
miliond USD (se splatnosti v noru 2027), ¢imZ rozsifila svoji platformu dlouhodobého financovani.

Ostatni dcefiné spolecnosti skupiny DKHI v roce 2021 zaznamenaly zvysené EBITDA v dusledku
spusténi v disledku spusténi dvou vodnich elektraren Karakurt a Alpaslan 2 do provozu. Ostatni ¢eské
dcefiné spolecnosti skupiny DKHI (Dolnolabské elektrarny a.s. a ENERGO-PRO MVE s.r.0.) v roce 2021
zaznamenaly zvySené EBITDA predevsim v disledku vyssich dotovanych vykupnich cen elektfiny.
Skupina EPI o¢ekdva srovnatelnou EBITDA v roce 2021 v porovndni s rokem 2020. Projekty skupiny EPI
maji dodaci lhaty v rozmezi 2-5 let a skupina EPI neocekava Zzadny vyznamny nepfiznivy dopad na
realizaci pripadnych novych zakazek. Skupina EPI ma v soucasné dobé v disledku pandemie COVID-19
zpozdéni na probihajicich projektech cca 14 dni, predevsim kvUli zpozdéni dodavek materidlu od
externich dodavatel(.
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Vliv pandemie COVID-19 na skupinu DKHI

V pribéhu roku 2021 posuzovalo vedeni skupiny DKHI situaci s ohledem na pandemii COVID-19 napfic¢
zemémi, ve kterych plsobi, a také zplsoby, jakymi by mohla ovlivnit vykonnost podniku. Situace
ohledné pandemie COVID-19 a pfislusné vladni reakce se v jednotlivych zemich, ve kterych skupina
DKHI pusobi, lisi. S celosvétovym zavadénim vakcin se situace postupné vraci k normalu. Nelze vsak
vyloucit obnoveni infekci, véetné novych variant viru, coz maze vyvolat dalsi viadni reakce a pripadné
zpUsobit dalsi podstatny pokles ekonomické aktivity. Nize jsou popsany nejvyznamnejsi vlivy pandemie
na skupinu DKHI v roce 2021:

Skupina EPAS: Dopad pandemie COVID-19 na provoz skupiny EPAS byl zatim relativné omezeny a
docasny a ménil se podle geografické polohy i segmentu. Skupina EPAS v roce 2021 vyrazné navysila
vysledek EBITDA (provozni vysledek hospodareni pred odpisem hmotného a nehmotného majetku)
oproti predchozimu roku, a to prevazné diky témto faktordm:

(i) zvySenym EBITDA u gruzinské distribuc¢ni spole¢nosti v disledku zvyseni distribuénich tarifd, které
zahrnuji kompenzaci za nizkou vykonnost podnikdni v pfedchozim regulatornim obdobi; (ii) zvySenym
EBITDA u bulharské distribu¢ni spolecnosti v disledku vyssi ¢asti dodané elektfiny na volny trh s vyssi
prodejni cenou a zvySenym distribu¢nim tarifim na regulovaném trhu; (iii) zvySenym EBITDA
u gruzinské vyrobni spolec¢nosti v dlsledku normalizovanych objem( vyroby elektfiny a deregulace
vodni elektrarny Shaori; (iv) zvySenym EBITDA u bulharské vyrobni spolec¢nosti v disledku normalizace
objem( vyroby a vyssich cen elektfiny na volném trhu; (v) tureckad vyrobni spolecnost zaznamenala
snizeny EBITDA v dusledku nizSich objem( vyroby elektfiny a vSechny vodni elektrarny turecké
spolecnosti prodavaly vyrobenou elektfinu za nizsi prodejni ceny na volném trhu (mechanismus
vyhodného tarifu/podpora obnovitelnych zdroji “YEKDEM” vyprsel pro vsechny vodni elektrarny
turecké spolecnosti ke konci roku 2020). V Unoru 2022 skupina ENERGO-PRO refinancovala Eurobond
ve vysi 370 milion( EUR (se splatnosti v prosinci 2022) novym USD Eurobondem ve vysi 435 milion(
USD (se splatnosti v Gnoru 2027), ¢imz rozsifila svoji platformu dlouhodobého financovani.

Skupina EPI: Pandemie COVID-19 neméla vyznamny dopad na pfijem novych zakazek na skupinu EPI,
protoZe Zadna vybérova fizeni nebyla odloZena ani zrusena. Projekty skupiny EPl maji dodaci lhity
v rozmezi 2-5 let a skupina EPI neocekdva zadny vyznamny nepfiznivy dopad pandemie na realizaci
pfipadnych novych zakdzek. Skupina EPI ma v soucasné dobé v dusledku pandemie zpoZzdéni
na probihajicich projektech cca 14 dni, predevsim kvlli zpozdéni dodavek materidlu od externich
dodavateld.

Vedeni skupiny DKHI nadale peclivé sleduje vyvoj pandemie, coZz umoznuje vcas reagovat, a tim
minimalizovat zdravotni a bezpecnostni rizika a zajistit kontinuitu podnikani. Vedeni pfijima veskera
nezbytnd opatieni ke zmirnéni dopadu COVID-19 na likviditu skupiny DKHI. Pravdépodobnost rizik
souvisejicich s COVID-19, kterd budou mit vyznamny negativni dopad na skupinu DKHI, jsou proto
hodnocena jako nizka.
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VYZNAMNA SOUDNI RIZENi
Ke dni vyhotoveni této vyro¢ni zpravy Spolec¢nost neni ani za dobu své ¢innosti nebyla Ucastnikem
zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni

VYZNAMNE SMLOUVY

Dle védomi Spolecnosti neexistuji k datu vyhotoveni vyrocni zpravy zadné vyznamné smlouvy, mimo
smluv uzavienych v ramci bézného podnikani Spolecnosti, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo
naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Spolec¢nosti plnit zavazky k vlastnikim Dluhopist 2023.

MAJETKOVE UCASTI, KTERE ZAKLADAJI ROZHODUJICi VLIV SPOLECNOSTI
Spolecnost nema Zadné majetkové Ucasti k 31. prosinci 2021.

UDAJE O ORGANIZACNICH SLOZKACH
Spolecnost v roce 2021 neméla organizacni slozku umisténou v zahranici.

VYDAJE NA VYZKUM A VYVO!
Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi nevynakladala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

UDAJE O INVESTICICH DO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO DLOUHODOBEHO MAJETKU
Spolec¢nost v priibéhu Gcetniho obdobi 2021 neuskutecnila Zadné vyznamné investice do hmotného a
nehmotného dlouhodobého majetku.

UDAJE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH
VZTAZICH

Spolecnost splfiuje vsechny zakonné predpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostifedi a dodrZuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztah(. Spolecnost nema Zadné zaméstnance.

UDAJE O VLASTNICH PODILECH
Spolecnost v pribéhu ucetniho obdobi 2021 nezménila strukturu vlastnich podild.

POPIS DIVIDENDOVE POLITIKY

V roce 2021 Spole¢nost nema stanovenu dividendovou politiku a fidi se pouze pfislusnymi
ustanovenimi zdkona o obchodnich korporacich.
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VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

Vojensky konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou na Spolecnost

Dne 24. Unora 2022 zahdjila Ruska federace rozsdhlou vojenskou invazi na Ukrajinu. Od za¢atku invaze
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papir(. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézca. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu.

Spolecnost nemd pfimé expozice vacéi spfiznénym stranam a/nebo klicovym zdkaznikdm ¢i
dodavatelim z téchto zemi. Spolecnost povaZuje tyto udalosti po ucetnim obdobi za udalosti
nevyZzadujici Upravu Ucetni zavérky, jejichz kvantitativni dopad nelze v tuto chvili s dostate¢nou mirou
spolehlivosti odhadnout. Vedeni Spolecnosti posoudilo mozné dopady invaze na jeji aktivity a
podnikani a dospélo k zavéru, Ze neexistuje Zadny vyznamny dopad. Vedeni Spolec¢nosti naddle peclivé
sleduje vyvoj invaze, a tim se snazi minimalizovat zdravotni a bezpecnostni rizika a zajistit kontinuitu
nepretrzitého trvani podnikani.

Na zakladé vyse uvedeného dospélo vedeni Spolecnosti k zavéru, Ze pandemie COVID-19 a vojensky
konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou a jejich dopady nemaiji vliv na podnikani a aktivity Spole¢nosti.
Z tohoto ddvodu byla Géetni zavérka Spolecnosti k 31. prosinci 2021 sestavena za predpokladu
nepretrzitého trvani podniku, tedy Spole¢nost bude naddle schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Vliv vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou na Skupinu DKHI

V reakci na valku na Ukrajiné, kterd zacala koncem unora 2022, ozndmilo mnoho zemi ptisné
ekonomické sankce vici Rusku, véetné ruskych bank, dalsich subjektd a jednotlivel. Od zacatku valky
doslo k vyraznému znehodnoceni ruského rublu vici zahraniénim ménam a také k vyraznému poklesu
hodnoty ruskych cennych papirQ. Sankce vedly k podstatnému zvyseni cen komodit, jako jsou energie,
kovy a potraviny na svétovych trzich, a k dalSimu naruseni globalnich dodavatelskych retézcl. Vyrazné
vzrostly i ceny elektfiny na volném trhu.

V soucasné dobé nelze spolehlivé posoudit dopad na trhy, kde pUsobi skupina DKHI a jeji podnikani.
Skupina DKHI a jeji dcetiné spolecnosti nemaji ve svych obchodnich operacich Zadnou pfimou expozici
vUci Ukrajiné nebo Rusku a nespolupracuji se zadnymi ruskymi financnimi instituce pfi financovani
(s vyjimkou zanedbatelnych €astek hotovosti na Gétech Sberbank v CR, které byly plné kompenzovéany
pojisténim vkladl a dlouhodobého uvéru ve vysi 0,6 milionu EUR drzeny u VTB Bank v Gruzii, ktery byl
preveden do jiné banky a nasledné v prabéhu 1. ¢tvrtleti roku 2022 splacen). Zemé, kde skupina DKHI
plsobi, jsou vSak v rizné mife pfimo nebo nepfimo vystaveny vlivu konfliktu a jejich ekonomiky budou
ovlivnény ucinky sankci.

Vedeni skupiny DKHI situaci priibézné sleduje a dospélo k zavéru, Ze konflikt nema vyznamny vliv na
jeji podnikani a nedoslo k Zadnému nepfiznivému vlivu. Udalost nastala po rozvahovém dni a nemél
vliv na ucetni zavérku Spolecnosti za rok 2021 ani na predpoklad neptetrzitého trvani podniku, tedy
skupina DKHI bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Spolecnosti nejsou znamy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit dcetni
zavérku k 31. prosinci 2021.
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CESTNE PROHLASENI STATUTARNIHO ORGANU SPOLECNOSTI

Statutarni orgdn Spolecnosti vzal na védomi a pfijal tuto Vyrocni zpravu spole¢nosti ENERGO-PRO
Green Finance s.r.o. za Ucetni obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2021. Vyro¢ni zprava podle naseho
nejlepsiho védomi poddva vérny a poctivy obraz financni pozice, podnikatelské Cinnosti a financnich
vysledk( Spolec¢nosti za bézné a minulé Gcetni obdobi (od 3. srpna do 31.prosince 2020).

Vyroéni zprava byla schvalena k vydani dne 29. dubna 2022 v Praze, Ceska republika.

Podpis statutarniho organu spolecnosti:

Ing. Vlastimil Ourada, MBA
Jednatel spole¢nosti ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.
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IIl. ZPRAVA O VZTAZiCH

mezi ovladajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami) vypracovand vedenim spolecnosti
ENERGO-PRO Green Finance s.r.o.

(“Zprava“)
1) PREAMBULE

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zadkona o obchodnich korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb.,
v platném znéni).

Zprava byla preddna k pfezkoumdni vedeni spolec¢nosti v souladu s §83 odst. 1 zdkona o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude seznamen Vybor pro
audit a jednatelé spolecnosti rozhodujici o schvaleni fadné ucetni zavérky a o rozdéleni zisku nebo
o Uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 (“2021“ a “Géetni obdobi 2021”).
Vzhledem k vzniku spoleénosti k 3. srpnu 2020 byly pouzity pro srovnatelné obdobi Udaje k 